


Ahora asusto al casino global de la especulaeion financiera. Se creyo que el
capitalismo era permanente, sobre-todoen su version neoliberal
religiosamente apoyada en degmas de fe: el liore' mercado, la mano
invisible, la capacidad.de”autorregulacion, la privatizacion del patrimonio
publico, etc.

Diecinueveanos despues\que hice estremecer al socialismo europeo, heme
aqui generando inquietud en el mercado. La logica del bienestar no casa
con lo imprevisto, lo inusitado, el fracaso; esas cosas que se siguen de mi
presencia. Los gobernantes se apresuran a'tratar de calmar los animos
como/la tripulacion del Titanic: que mientras'el agua inundaba la quilla
ordeno a la'orquesta gque siguiera tocando...

Tengo dos caras. Una ocasiona a mis victimas desesperacion, miedo,
iInquietud. Alcanza a aquellas personas que no creian en mi existencia o me
miraban como si yo fuese una bruja, figura mitologica del pasado que ya no
representa ninguna amenaza

Mi otra cara, la positiva, es la que el aguila conoce a los 40 afos: las plumas
ya son viejas, las garras desgastadas, el pico romo. Entonces ella se aisla
durante 150 dias y se arranca las plumas y las garras y se rompe el pico.
Espera pacientemente el cambio. Y luega vuela saludable rumbo a otras 30
anos de vida.
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CICLOS LARGOS KONDRATIEV DEL DESARRCLLC MUNDIAL DEL CAPITALISMO

ORDEN DE LOS CICLOS .':'ul'T-IDE DE DUHACI'IEJH
¥ SU DURACION TOTAL PERICDCS ONDAS LARGAS DE DE LAS ONDAS
1793-1825 Ascenso 33 anos
Primera: 55 anos
1828-1848 Dedinacion 23 anos
1848-187 Ascenso 2hanos
Segundo:45 anos
1874-1883 Dedinacion 20 anos
1834-1913 Ascenso 20 anos
Tercero: 50 anos
1814-1845 Dedinacion 32 anos
1846-75 AscEnso 30 anos
Cuarto:62 anos?
1876-2008-20107 Dedinacion 33-35 anos?




_Z@

i

i

Escenario._crisis sistémica

Fase de transicion y recompaosicion de la economia
mundial

e K4.en forma de “L™ caida brusca y depresion prolongada

e “La crisis es peor de lo que yo habiafpensado ... las cosas son tan
malas como se dicen, esto es una depresion muy fuerte y Creo que va
a ser la peor depreS|on desde\la ultima depresion®. P. Krugman

o/ La depresion magnifica los impactos devastadores en las
economias perlferlcas
Convergencia de crisis: efectos catastroficos

e Crisis bancaria = crisis financiera 3 /crisis del sistema
monetario internacional? =  recesion economica

e Crisis subyacentes: ecolbgica y social (energética-alimentaria)

e Crisis de hegemonia: surgimiento de un nuevo centro
hegemonico (Asia)

‘Lo catastrofico no es el mensajero, es la misma
realidad ... no basta con matar al mensajero”







Gestacion de la crisis
NipotecCaria

Expansion créditos
hipotecarios de alto
riesgo (sub prime)E

Boom inmobiliario en
Estados Unidos

|

Aumento inversiones en productos
estructurados respaldados por créditos
hipotecarios de alto riesgo
(titularizacién) L.




Algunas perdidas por activos
iIncobrables/en el mercado hipotecario

Bear Stearns USD 2 billones
Citigroup USD 18.1 billones
Bank of America USD 26,9 billones
Merrill Lynch USD 11,5 billones
Morgan Stanley USD 3,7 billones
UBS USD, 10 billones
Freddie Mac USD 8,1 billones
Sociéte General (Francia) EUR 2 billones
Wachovia USD 526 millones
West LB (Alemania) USD 1,45 billones
Hypo Real Estate (HRE) Alemania EUR 50,000 millones
Halifax Bank of Scotland USD 21,800 millones
Banco Dexia EUR 6,400 millones
HSBC USD 17,800 millones
AlG USD 100,000 millones
GM, Ford y-Chrysler USD 17,400 millones




De crisisffinanciera a
recesion y depresion

® La'burbuja inmobiliaria en Estados Unidos | coincide Yy

retroalimenta la recesion econémica.

® Gf8 se reconoce en recesion vy la referencia es la Gran

Depresion de los 30°s. (zona guro: -2% PIB, 9% desempleo)

» “Nacionalizacion” de los bancos: 38 gquebrados, 13 solo en
2009

* Plan de rescate Obama: $ 800.000 millones + $ 700,000
Bush

® Las acciones de Bank of America cayeron a $ 4.10 y de
Citigroup a $ 2.61. Ambos han recibido ya $ 45,000
millones

® Quiebra inminente de industria automotriz, construccion,

electronica.—ete.



la crisis/economica
< mundial en El Salvador
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O Des-estructuracion del aparato productivo'nacional

Q Consolidacion de un patron de acumulacion centrado
en/los Servicios y remesas familiares

Q Prolongacion del ciclo recesivo de la economia
® Falta de robustez de las cifras y expectativas oficiales

A/ Profundizacion de la desigualdad
0 Pésima distribucion del excedente economico
& Concentracion de mercados y activas (Gini 0.54)

& Precarizacion del empleo'y deterioro de la
capacidad adquisitiva de los salarios
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Empobrecimiento de la poblacion: soluciones
cosmeticasa problematicas sistémicas

Profundizacion de\la exclusion e migracion
Crisis agro-alimentaria y energetica

Desequilibrios fiscales y deuda publica creciente

Profundizacion déficit/camercial con CAFTA-DR

Plataforma logistica de servicios: megaproyectos
de inversion, conflicto social y vulnerabilidad
ambiental

Vulnerabilidad de la economia frente a la CI’ISIS
financiera internacional y recesion economicgis




JUna economighlimdada?

® Crecimiento econémico ES 2009

e BCR: +25%a+35%
e JP Morgan: -0.5%
e CEPAL: +0.8% a + 1.8%

® Desempleo en ES
e MINEC: 6.5% PEA
o ANEP: Perdida 12,000 empleos en ultimos meses

e ASI: 7,714 despidos entre 11-08 y 11-07 (solo
iIndustria)

e Sindicatos: 8,972 despedidos/12 empresas cerrada
(09-08 y 01-09)
e Construccion: > 3,000 personas a 11-08

€ Remesas

e 2008: US $ 3,787 millones (crecimiento mas bajo
desde 1992)

e 2009: Se preve crecimiento 0% (escenario mas
optimista)
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JUna economid-blindada?

Economia dolarizada: mayor vulnerabilidad frente a la
CrISIS
e Carencia de Banco Central: préstamos para salvataje a la
banca

e Carencia de politica monetaria y €ambiaria

Dependencia comercial y de inversiones de EEUU
o < demanda por Xn en EEUU, > déficit en BC, < PIB,

> desempleo
e < flujosde IED

Reduccion de los flujos de remesas familiares
e < consumo, < PIB, < empleo

Depreciacion del US $

Banca nacional transnacionalizada
e Banca internacional publica (Citi group, HSBC)
e _Riesgo de fondos de pensiones







Perspectivas

@la situacion se agrava: de crisis repetidas de los mercados
financieros de-paises ‘centrales a crisis| internacional de
enorme.gravedad. Paises de la periferia en situacion muy
comprometida.

@ a crisis ha avanzado a la'economia/real'y puede castigar en
forma albrumadora a los pueblos del mundo, en particular
a los sectores ya mas desprotegidos y postergados

@ a crisis desmiente el mito neoliberal de las bondades de la
desregulacion de los mercados 'y la solidez y confiabilidad de
las instituciones financieras actuales, asi como cuestionan
seriamente las bases del sistema capitalista actual.

®Fracaso de |las crecientes concesiones, salvatajes y
prebendas atraves de la intervencion del Estado en los
paises capitalistas centrales para salvar los desechos de un
sistema financiero mundial ya dislocado
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Perspectivas

El coste del salvataje financiero al conjunto del sistema
mundial, agrava la situacion de empobrecimiento,
desempled y explotacion de trabajadoras, trabajadores
y los/pueblos del mundo.

Ni el intervencionismo ‘estatal gigantesco para salvar
entidades desarticuladas 'y vaciadas por la especulacion,
ni el endeudamiento publicoimasivo son alternativas
plausibles para la salida de la/risis.

La dinamica actual apunta hacia nuevas rondas de
concentracion del capital y, de 'no existir una firme

oposicion de los pueblos, se enfatizara ain masy en <
forma perversa la perspectiva de reestructuracion solo \
para salvar sectores privilegiados N
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La necesidad de reconformar la arquitectura
econdmicay financiera internacional es ineludible.
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Perspectivas

Las politicas nacionales y regionales deben dar prioridad a la
inversion'soeialy proteger los recufsos naturales y
productivos.

Los Estados deben introducir medidas/urgentes de regulacion
financiera para proteger'el ahorro, Seguir impulsando la
produccion y combatir el peligro de descontrol a través de
Inmediatas controles de cambio'y de movimientos de capitales

Es clave desarrollar la mayor complementacion y la integracion
alternativa regional en forma equilibrada, potenciando las
capacidades industriales, agricolas, energéticas y de
infraestructura, partiendo de un desarrollo endogeno.

Creacion de mj\ases Instituciones economicas (multilaterales),
sobre nuevas S, que dispongan de la autoridad y los




El sistema-n0 es una abstraccion, lo
hacemos las mujeres y los hombres

.. las mismas mujéeres y hombres
gue podemos deshacerlo
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